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Remuneration
opportunities Iin
Luxembourg

A jurisdiction of choice

Recent developments for local employees

Luxembourg has recently adopted a series of legislative measures to enhance its attractiveness in the field of
employees' remuneration.

These efforts are part of a broader strategy supported by all key stakeholders—government, employers, and
employers’ associations—who share a common objective to invest in talent, promote innovation, and strengthen the
country’s attractivity.

While the new measures aim to improve talent retention and attract high-value profiles to relocate or remain in
Luxembourg, further efforts are still needed to consolidate the country’s position as a long-term talent hub.

Why Luxembourg is a strategic choice for international remuneration structure

Long-term incentive plans, including equity-based schemes, stock options, etc... benefit from a flexible and business-
oriented legal framework in Luxembourg, allowing for seamless implementation in both domestic and cross-border
contexts.
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Objective
arendt
S To enhance Luxembourg’s ability to attract and retain highly qualified talent and profiles.
Employee-related conditions
*  Must establish tax residency in Luxembourg (local rules).
Luxembourg o o
- - *  Must not have been tax resident in Luxembourg, nor have resided within 150 km of the Luxembourg border, nor
N patrlate tax have been subject to tax on professional income in Luxembourg during the five years preceding the start of
. employment.
regime

*  Must carry out the professional activity for which the exemption is granted for at least 75% of his working time.

*  Must receive a fixed annual remuneration of at least EUR 75,000 before inclusion of cash and in-kind benefits.

Goals and conditions . . <
*  Must not replace one or more employees who were not eligible for the regime.

The regime was created in 2011 In the context of a secondment
and governed by an administrative
circular until the end of 2020. It was
incorporated into the Luxembourg
Income Tax Law (LIR) in 2021
under Article 115, point 13b. It was

« Must have at least 5 years of seniority within the group or 5 years of professional experience in the relevant
sector.

*  An employment relationship must exist between the sending company and the employee during the secondment P

period.
subsequently amended by the law
of 11 December 2024, with effect «  The temporary assignment must be accompanied by a right to return to the sending entity at the end of the
as from 1 January 2025. secondment period.

+  Asecondment agreement must be concluded between the sending company and the host (Luxembourg) entity.
In the context of a recruitment

The candidate must have acquired in-depth expertise in the relevant business sector.
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Luxembourg
Inpatriate tax
regime

Conditions and output

Employer-related conditions

The number of employees benefiting from the regime may not exceed 30% of the company’s total
workforce. Part-time employees, including inpatriates, are counted on a pro rata basis according to
their working hours.

This condition does not apply to companies that have existed for less than ten years.

Mechanism

Fixed rate tax exemption system: the inpatriate will benefit from a 50% exemption on his/her annual
remuneration, subject to a cap of EUR 400,000.

For the purposes of this regime, annual remuneration refers to the gross amount of annual salary,
before inclusion of in-kind benefits and cash benefits that are fully or partially exempt under the
Luxembourg Income Tax Law or a specific legal provision.
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Luxembourg
Inpatriate tax
regime

Transition and reporting

What about employees who
arrived in previous years but
could not benefit from the
inpatriate tax regime due to
practical constraints?

2020 2021 2029 ~

01/07/N-1 N 2025 N+8
\ J
o |
Arrival in
Luxembourg
\ J
Y J
Default: former version Y

Taxpayers may opt to apply the
new version of the regime,
applicable from 1 January 2025
until 2029.This election is
irrevocable.

Reporting obligation

“By no later than 31 January of tax year N, the employer is required to submit to the competent RTS
office in charge of employer audits a named list of employees who benefited from the inpatriate tax
regime during the period from 1 January to 31 December of tax year N—-1.”

The named list of taxpayers who have opted for the application of the inpatriate tax regime in its
version applicable as from tax year 2025 — and for the 2025 tax year itself — must be submitted to
the competent RTS office no later than 31 January 2026.
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R A R . LI N T
Amount Deductions
Gross remuneration 250.000,00 €
Inpatriate premium 22.000,00 €
Housing 40.000,00 €
School fees 25.000,00 €
Total 337.000,00 €
Social security contributions - 17.488,56 €
Exemption inpatriate 11.000,00 €
Exemption housing 40.000,00 €
Exemption school fees 25.000,00 €
Total - 76.000,00 €
Non deductible expenses 3.944,01 €
Taxable income 247.455,45 €
Tax 85.980,00 €
Unemployment fund 6.806,00 €
Dependance insurance 4.607,21€
Total tax - 97.393,21 €
Net 222.118,23 €
- o Flowgo g N

p A Lt ANENE Bl A T e g o i
Amount Deductions
Gross remuneration 337.000,00 €
Social security contributions 17.488,56 €
Exemption 168.500,00 €
Non deductible expenses 8.744,28 €
Taxable income 159.755,72 €
Tax 50.082,00 €
Unemployment fund 3.575,00 €
Dependance insurance 4.607,21 €
Total tax 58.264,21 €
Net 261.247,23 €
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Other fiscal
incentive for
employees

Profit-sharing bonus (reshaped)
Employers may grant a profit-sharing bonus based on their positive financial results.
Under certain conditions, this bonus is 50% tax-exempt at the level of the employee.

The total amount that can be allocated to employees by an employer has increased to 7.5% of the
company’s positive result from the previous financial year (Year N-1).

The individual benefit has increased to 30% of the employee’s annual gross remuneration for the tax
year in which the bonus is paid.

Specific premiums

To further enhance overall attractiveness for a wide range of profiles, two additional measures have
been introduced for young professionals:

(i) a premium of up to 75% of the annual bonus paid by the employer, granted at the employer’s
discretion to young employees holding their first permanent employment contract (subject to specific
duration and remuneration criteria); and

(ii) a partial tax exemption of 25% on premiums paid by employers to help these young workers
rent their main residence (subject to a double cap), also at the employer’s discretion and dependent
on the employee’s annual gross remuneration.
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LTI for Luxembourg
employees

Long term incentive - Luxembourg tax treatment
* No specific tax regime: general tax principles apply.
+  Subscription at fair market value: no immediate taxation upon acquisition of shares.

«  Subscription below market value: the discount qualifies as a taxable benefit in kind (treated as
salary, taxed at acquisition).

« Exit taxation: gain may qualify as capital gain.

Capital gain exemption for Luxembourg tax residents

* < 10% shareholding & > 6 months holding — fully exempt from income tax and social security.

Dividends taxation

A 50% exemption applies to the gross amount of dividends distributed by an eligible entity to
Luxembourg residents.

arendt.com
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New measures

announced by G.

Roth, Minister of
Finance

Introduction of a new Carried Interest regime

The Finance Minister announced the modernization of the carried interest regime, aligning it more
closely with jurisdictions offering favorable tax treatment.

The aim is to make Luxembourg a more attractive jurisdiction for alternative investment fund
managers.

Favorable tax regime for Stock Options

The Finance Minister also confirmed plans to introduce a favorable tax regime for stock options
granted by start-ups.

This regime will be available to employees who are involved from the early stages of a start-up and
who are partially compensated through equity in the company.

It was further announced that the capital gains taxation under this new stock-option regime will be
highly competitive.

arendt.com




arendt
1

International
remuneration
structure

With its strong legal, tax and corporate framework, Luxembourg is a preferred jurisdiction for
designing and implementing efficient, cross-border incentive plans within international groups. Main
reasons we witness are:

Established ecosystem for equity and cash-based incentive schemes (HQs and holding
structures)

Robust tax infrastructure

- Extensive network of double tax treaties

» Attractive participation exemption regime

« Tools to limit tax leakage and optimize repatriation flows

Corporate flexibility

« Variety of structuring vehicles

+ Allows or tailored plan architecture based on population, geography and performance metrics
Labor law adaptability

Facilitates cross-border employment arrangements (assignments, split contracts, secondments)
Cross-border know-how

*  Deep expertise in international reward policies and global mobility

«  Trusted jurisdiction for pan-European and global operations

« Strong institutional credibility, stable environment, and central location within the EU

arendt.com
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arendt 2021
— Introduction of reduced
subscription tax rates for
investment funds (UCITS and 2022 202_3
UCI Part Il (or their individual EU Commissi _ Etxc'“ts"_’" Oft |
compartments with multiole ommission investments in natura
Red u Ced compgrtments)) that meetpthe Amendment of the gas and nuclear power
: : o taxonomy by EU from the reduced
Su bSC” ptIOn taX crltertla of the Eurfopean Commission to subscription tax for the
rates a.xonomy or . include natural gas portion of a fund’s net
sustainable economic and nuclear power assets invested in
activities under certain as sustainable sustainable economic
conditions economic activities activities

(2023 budget law l l l

Percentage of net assets invested in sustainable Subscription tax rate applicable
economic activities (based on audit report)

At least 5% 0,04%
At least 20% 0,03%
At least 35% 0,02%
At least 50% 0,01%

H arendt.com



Presenter Notes
Presentation Notes
Arendt newsflash:
The 2021 budget law introduced reduced subscription tax rates for investment funds (UCITS and UCI Part II (or their individual compartments with multiple compartments)) that meet the criteria of the European taxonomy for sustainable economic activities under certain conditions. However, in July 2022, the EU Commission amended the taxonomy to include natural gas and nuclear power as sustainable economic activities.�Due to the Luxembourg government’s opposition to nuclear power and its desire to accelerate energy transition, the 2023 budget law expressly excludes investments in natural gas and nuclear power from the reduced subscription tax for the portion of a fund’s net assets invested in sustainable economic activities.


Loi du 23 décembre 2022 concernant le budget des recettes et des dépenses de l’État pour l’exercice 2023
https://legilux.public.lu/eli/etat/leg/loi/2022/12/23/a649/jo
À l’article 174 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif, le paragraphe 3 est remplacé comme suit :
« (3) Si la part des avoirs nets d’un OPC ou d’un compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples investis dans des activités économiques durables telles que définies à l’article 3 du règlement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur l’établissement d’un cadre visant à favoriser les investissements durables et modifiant le règlement (UE) 2019/2088 (ci-après « règlement (UE) 2020/852 ») et publiée conformément audit règlement, à l’exception de la part des avoirs nets de l’OPC ou d’un compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples investis dans des activités économiques visées aux sections 4.26, 4.27, 4.28, 4.29, 4.30, 4.31 des annexes I et II du règlement délégué (UE) 2021/2139 de la Commission du 4 juin 2021 complétant le règlement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil par les critères d’examen technique permettant de déterminer à quelles conditions une activité économique peut être considérée comme contribuant substantiellement à l’atténuation du changement climatique ou à l’adaptation à celui-ci et si cette activité économique ne cause de préjudice important à aucun des autres objectifs environnementaux, tel que modifié (ci-après « règlement délégué (UE) 2021/2139 »), représente au moins 5 pour cent de la totalité des avoirs nets de l’OPC ou du compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples, ce taux est de 0,04 pour cent pour la part des avoirs nets telle que définie à l’alinéa 6.
Si la part des avoirs nets d’un OPC ou d’un compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples investis dans des activités économiques durables telles que définies à l’article 3 du règlement (UE) 2020/852 et publiée conformément audit règlement, à l’exception de la part des avoirs nets de l’OPC ou d’un compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples investis dans des activités économiques visées aux sections 4.26, 4.27, 4.28, 4.29, 4.30, 4.31 des annexes I et II du règlement délégué (UE) 2021/2139, représente au moins 20 pour cent de la totalité des avoirs nets de l’OPC ou du compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples, ce taux est de 0,03 pour cent pour la part des avoirs nets telle que définie à l’alinéa 6.
Si la part des avoirs nets d’un OPC ou d’un compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples investis dans des activités économiques durables telles que définies à l’article 3 du règlement (UE) 2020/852 et publiée conformément audit règlement, à l’exception de la part des avoirs nets de l’OPC ou d’un compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples investis dans des activités économiques visées aux sections 4.26, 4.27, 4.28, 4.29, 4.30, 4.31 des annexes I et II du règlement délégué (UE) 2021/2139, représente au moins 35 pour cent de la totalité des avoirs nets de l’OPC ou du compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples, ce taux est de 0,02 pour cent pour la part des avoirs nets telle que définie à l’alinéa 6.
Si la part des avoirs nets d’un OPC ou d’un compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples investis dans des activités économiques durables telles que définies à l’article 3 du règlement (UE) 2020/852 et publiée conformément audit règlement, à l’exception de la part des avoirs nets de l’OPC ou d’un compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples investis dans des activités économiques visées aux sections 4.26, 4.27, 4.28, 4.29, 4.30, 4.31 des annexes I et II du règlement délégué (UE) 2021/2139, représente au moins 50 pour cent de la totalité des avoirs nets de l’OPC ou du compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples, ce taux est de 0,01 pour cent pour la part des avoirs nets telle que définie à l’alinéa 6.
Afin de pouvoir bénéficier d’un des taux visés aux alinéas 1er à 4, la part des avoirs nets investis dans des activités économiques durables telles que définies à l’article 3 du règlement (UE) 2020/852, au dernier jour de l’exercice de l’OPC et publiée conformément au règlement (UE) 2020/852, à l’exception de la part des avoirs nets de l’OPC ou d’un compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples investis dans des activités économiques visées aux sections 4.26, 4.27, 4.28, 4.29, 4.30, 4.31 des annexes I et II du règlement délégué (UE) 2021/2139, au dernier jour de l’exercice de l’OPC est contrôlée conformément aux exigences découlant de l’article 154, paragraphe 1er, par un réviseur d’entreprises agréé, ou, le cas échéant, attestée par un réviseur d’entreprises agréé dans le cadre d’une mission d’assurance raisonnable selon la norme d’audit internationale adoptée par l’Institut des réviseurs d’entreprises en vertu de l’article 62, lettre b), de la loi modifiée du 23 juillet 2016 relative à la profession de l’audit. Cette part et le pourcentage correspondant à cette part par rapport à la totalité des avoirs nets de l’OPC ou du compartiment individuel d’un OPC à compartiments multiples sont à inclure dans le rapport annuel ou dans un rapport d’assurance.
Une attestation certifiée par le réviseur d’entreprises agréé, qui contient le pourcentage des avoirs nets investis dans des activités économiques durables, à l’exception des activités économiques visées aux sections 4.26, 4.27, 4.28, 4.29, 4.30, 4.31 des annexes I et II du règlement délégué (UE) 2021/2139, tel que déterminé dans le rapport annuel ou le rapport d’assurance établis conformément aux exigences énoncées à l’alinéa 5, est transmise à l’Administration de l’enregistrement, des domaines et de la TVA lors de la première déclaration pour la taxe d’abonnement qui suit la finalisation du rapport annuel, ou le cas échéant du rapport d’assurance. Sans préjudice de l’article 177, le pourcentage des avoirs nets investis dans des activités économiques durables figurant dans l’attestation transmise sert de base pour déterminer le taux de taxation qui sera applicable à la part des avoirs nets investis dans des activités économiques durables telles que définies à l’article 3 du règlement (UE) 2020/852, à l’exception des activités économiques visées aux sections 4.26, 4.27, 4.28, 4.29, 4.30, 4.31 des annexes I et II du règlement délégué (UE) 2021/2139, évaluée au dernier jour de chaque trimestre, pour les quatre trimestres qui suivent la transmission de l’attestation à l’Administration de l’enregistrement, des domaines et de la TVA. ». ».


Circulaire N° 815 du 28 décembre 2022 	
Loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif – Art. 174, paragraphe 3 	
Au Journal Officiel – Mémorial A N° 649 du 23 décembre 2022 a été publiée la loi du 23 décembre 2022 concernant le budget des recettes et des dépenses de l’État pour l’exercice 2023, loi qui remplace le paragraphe 3 de l’article 174 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif (art. 8 de la loi budgétaire pour l’exercice 2023). 
Cette modification entre en vigueur au 1er janvier 2023. 
Le paragraphe 3 à l’article 174 de la loi modifiée du 17 octobre 2010 concernant les organismes de placement collectif (« OPC ») prévoit quatre taux réduits de la taxe d’abonnement pour les OPC ou les compartiments individuels d’un OPC à compartiments multiples investissant dans des activités économiques durables: 0,01%, 0,02%, 0,03% et 0,04%. 
La loi budgétaire pour l’exercice 2023 exclut les investissements concernant le gaz naturel et le nucléaire de l’avantage fiscal qu’est la taxe d’abonnement réduite pour les OPC. Il s’agit des activités économiques visées aux sections 4.26, 4.27, 4.28, 4.29, 4.30, 4.31 des annexes I et II du règlement délégué (UE) 2021/2139 de la Commission du 4 juin 2021 complétant le règlement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil par les critères d’examen technique permettant de déterminer à quelles conditions une activité économique peut être considérée comme contribuant substantiellement à l’attenuation du changement climatique ou à l’adaptation à celui-ci et si cette activité économique ne cause de préjudice important à aucun des autres objectifs environnementaux, tel que modifié. 
Cette exclusion impacte, d’une part, la détermination de la part des avoirs nets éligibles pour la fixation annuelle du taux réduit dans l’attestation certifiée par un réviseur d’entreprises agréé et, d’autre part, le calcul de la base imposable pour la taxe d’abonnement évaluée au dernier jour de chaque trimestre. 
Pour des raisons de sécurité juridique, les situations valablement acquises sous la loi ancienne, ne sont pas abrogées prématurément. En conséquence, les attestations certifiées, qui ont déjà été transmises par des organismes de placement collectif à l’Administration de l’enregistrement, des domaines et de la TVA avant l’entrée en vigueur du présent amendement, restent valables, c’est-à-dire le taux de taxation découlant du pourcentage des avoirs nets figurant dans l’attestation transmise reste applicable pour un total de quatre trimestres. Toutefois, les déclarations fiscales pour la taxe d’abonnement déposées après l’entrée en vigueur du présent amendement devront prendre en compte l’exclusion des activités économiques visées aux sections 4.26, 4.27, 4.28, 4.29, 4.30, 4.31 des Annexes I et II du règlement délégué (UE) 2021/2139. 
Les autres dispositions du présent régime de taux réduits de la taxe d’abonnement restent inchangées. Elles ont été commentées dans la circulaire n° 804 bis en date du 17 février 2021, à laquelle il est fait renvoi. 

Circulaire N°804bis du 17 février 2021: https://pfi.public.lu/fr/publications/circulaires/2021/circ-804bis/circ-804bis.html
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U To benefit from the exemption, the UCITS must be traded throughout the -
day on at least one regulated market or multilateral trading facility on §
which at least one market maker intervenes to ensure that the price of its =
units or shares does not deviate significantly from its net asset value and,
where applicable, its indicative net asset value

O The term “indicative net asset value” should be understood to mean the
measurement of the intra-day value of the net asset value of a listed
UCITS on the basis of the most up-to-date information in accordance
with the definition contained in the ESMA Guidelines 5

QO If there are several classes of units or shares that exist within the UCITS
ETF or one of its sub-funds, the exemption only applies to the classes of
units or shares that qualify as ETFs

O Applicable from 1 January 2025

(*) Law of 20 December 2024 (bill of law 8414).

L



Presenter Notes
Presentation Notes
Arendt newsflash:  Exemption from subscription tax for actively managed UCITS ETFs
On 17 July 2024, bill of law 8414 (Bill) was submitted to Parliament, introducing changes designed to make Luxembourg more attractive and more competitive, and reduce the tax burden on individuals. The Bill has been adopted -> Law of 20 December 2024.
The introduction of a subscription tax exemption for listed undertakings for collective investment in transferable securities (UCITS ETFs) aims to improve the Luxembourg tax framework for these investment funds in the context of a growing ETF market. UCITS are not subject to CIT, MBT or net wealth tax (NWT).
In order to benefit from the exemption, the UCITS must be traded throughout the day on at least one regulated market or multilateral trading facility on which at least one market maker intervenes to ensure that the price of its units or shares does not deviate significantly from its net asset value and, where applicable, its indicative net asset value. The term “indicative net asset value” should be understood to mean the measurement of the intra-day value of the net asset value of a listed UCITS on the basis of the most up-to-date information in accordance with the definition contained in the ESMA Guidance.
In addition, if there are several classes of units or shares that exist within the UCITS ETF or one of its sub-funds, the exemption only applies to the classes of units or shares that qualify as ETFs.


Bill 8414: 
3. Exemption from subscription tax for actively managed UCITS ETFs.
In the context of a constantly evolving investment fund industry, the aim of this bill is also to improve the tax framework relating to Luxembourg listed undertakings for collective investment in transferable securities ("UCITS ETFs"). These investment funds are traded on stock exchanges and thus offer an additional distribution channel for asset managers enabling them to reach additional investors. In recent years, the fast-growing ETF market has grown strongly, particularly in the United States. In Europe UCITS ETFs accounted for 60 per cent of the growth in net asset issuance by investment funds in 2023. The aim of the proposed measure is therefore to encourage the development and competitiveness of this sector on both the European and international financial scenes. Consequently, the bill proposes to amend the amended law of 17 December 2010 concerning undertakings for collective investment by establishing an exemption from the subscription tax for UCITS ETFs. The introduction of a subscription tax exemption for these UCITS ETFs is considered necessary in order to allow Luxembourg, as the main European centre for traditional investment funds, to position itself as soon as possible in this emerging market for UCITS ETF.
 
Comments on articles: 
The purpose of this provision is to amend Article 175 of the amended law of 17 December 2010 concerning undertakings for collective investment (hereinafter the "UCI Law") by adding an exemption concerning the subscription tax for listed undertakings for collective investment in transferable securities (hereinafter "UCITS ETF"). 
The definition of UCITS ETF is taken from the UCITS "Guidance on listed funds and other UCITS-related issues" of the European Securities and Markets Authority (ESMA/2014/937) (hereinafter "ESMA Guidance") and takes into account the definition of ETF contained in Article 1, point 21 of the amended law of 30 May 2018 on markets in financial instruments. In particular, the wording "does not deviate significantly" is, for consistency purposes, taken from the definition of ETF in that law. It should be noted that the same wording is also found in Article 2, paragraph 2, of the UCI law. 
Thus, in order to benefit from the exemption provided for in the new letter g) of Article 175 of the UCI Law, the UCITS must be traded throughout the day on at least one regulated market or multilateral trading facility on which at least one market maker intervenes to ensure that the price of its units or shares does not deviate significantly from its net asset value and, where applicable, its indicative net asset value.
The term "indicative net asset value" should be understood to mean the measurement of the intra-day value of the net asset value of a listed UCITS on the basis of the most up-to-date information in accordance with the definition contained in the ESMA Guidance.
Finally, the new letter g) of Article 175 of the UCI Law specifies that if there are several classes of units or shares that exist within the UCITS ETF or one of its sub-funds, the exemption only applies to the classes of units or shares that qualify as ETFs.


Circulaire N° [824] of 30 décembre 2024 	
Loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif – Art. 175 et 176 	

 Au Journal Officiel – Memorial A N° 589 du 24 décembre 2024 a été publiée la loi du 20 décembre 2024 portant modification : 1° de la loi modifiée du 17 avril 1964 portant réorganisation de l’administration des contributions directes ; 2° de la loi modifiée du 4 décembre 1967 concernant l’impôt sur le revenu ; 3° de la loi modifiée du 24 décembre 1996 portant introduction d’une bonification d’impôt sur le revenu en cas d’embauchage de chômeurs ; 4° de la loi modifiée du 11 mai 2007 relative à la création d’une société de gestion de patrimoine familial (« SPF ») ; 5° de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif. La présente loi contient les dispositions suivantes : 
- Modification des articles 175 et 176 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif (art. 19 et 20 de la loi présente loi). 
Les articles 19 et 20 de la présente loi visent à améliorer le cadre fiscal relatif aux organismes de placement collectif en valeurs mobilières luxembourgeois cotés (ci-après « OPCVM ETF »). 
Ces modifications entrent en vigueur le premier jour du trimestre dont le début suit la publication de la présente loi au Journal officiel du Grand-Duché de Luxembourg, c’est-à-dire le 1er janvier 2025. 
L’article 175 de la loi susvisée est modifié comme suit : 
• Nouvelle catégorie d’exonération pour les OPCVM ETF (article 175, paragraphe g)): 
- L’article 19 de la présente loi vise à modifier l’article 175 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif (ci-après « Loi OPC ») en y ajoutant une exonération concernant la taxe d’abonnement pour les OPCVM ETF. 
- La définition d’OPCVM ETF est reprise des « orientations sur les fonds cotés et autres questions liées aux OPCVM » de l’Autorité européenne des marchés financiers (ESMA/2014/937) (ci-après « Orientations de l’AEMF ») et tient compte de la définition d’ETF contenue à l’article 1er, point 21, de la loi modifiée du 30 mai 2018 relative aux marchés d’instruments financiers. Plus particulièrement, la formulation « ne s’écarte pas sensiblement » est, à des fins de cohérence, reprise de la définition d’ETF de ladite loi. Il convient de noter que la même formulation se retrouve également à l’article 2, paragraphe 2, de la Loi OPC. 
- Ainsi, pour pouvoir bénéficier de l’exonération prévue à la nouvelle lettre g) de l’article 175 de la Loi OPC, un OPCVM doit être négocié toute la journée sur au moins un marché réglementé ou un système multilatéral de négociation dont au moins un teneur de marché intervient pour garantir que le prix de ses parts ou actions ne s’écarte pas sensiblement de sa valeur nette d’inventaire et, le cas échéant, de sa valeur nette d’inventaire indicative. 
- Par « valeur nette d’inventaire indicative », il y a lieu de comprendre la mesure de la valeur intra-journalière de la valeur nette d’inventaire d’un OPCVM coté sur la base des informations les plus actuelles, conformément à la définition contenue dans les Orientations de l’AEMF. 
- La nouvelle lettre g) de l’article 175 de la Loi OPC précise enfin que s’il existe plusieurs classes de parts ou d’actions à l’intérieur de l’OPCVM ETF ou d’un de ses compartiments, l’exonération n’est applicable qu’aux classes de parts ou d’actions qui se qualifient d’ETF. 
- L’exonération prévue par les dispositions susvisées est accordée par l’AED aux OPCVM ETF qualifiés en tant que tels par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. 
• Catégorie d’exonération pour les OPCVM indiciels (article 175, paragraphe e)): 
- Les OPCVM indiciels définis dans les Orientations de l’AEMF sont désormais tenus de déclarer leur valeur nette d’inventaire dans la déclaration de taxe d’abonnement sous l’exonération de l’article 175, paragraphe e), qui ne consiste pas à un changement à la pratique administrative antérieure. 
- Les OPCVM ETF définis dans les Orientations de l’AEMF sont désormais tenus de déclarer leur valeur nette d’inventaire dans la déclaration de taxe d’abonnement sous l’exonération de l’article 175, paragraphe g), et non plus sous l’exonération de l’article 175, paragraphe e). 
L’article 176 de la loi susvisée est modifié comme suit : 
• Modification de l’article 176, paragraphe 2bis: 
- L’article 20 de la présente loi modifie l’article 176, paragraphe 2bis, de la Loi OPC et constitue le corollaire de l’ajout de la nouvelle lettre g) à l’article 175 de la Loi OPC. 
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Subscription tax
returns

Circular N° 821
of 15 July 2024

New
procedures

(Ucl, SIF,
RAIF)

Impact for
AlFs

Additional data required, including:

* CSSF number of the Fund / compartment

* Fund of funds regime: corporate name and CSSF number of
the target Fund / compartment

AlFs whose official NAV is not yet known on the last day of the

quarter, have the option to submit a provisional tax return using

the last known official NAV

» Deadline for filing the tax return (20 day after the end of each
quarter) is met

» A new tax return must be submitted to correct the reported data
(no later than the deadline of the quarter during which the
official NAV becomes available)
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Circulaire N° 821 du15 juillet 2024 	
Nouvelles démarches de déclaration de la taxe d’abonnement pour les fonds d’investissement (OPC, FIS et FIAR) 	
Des modifications ont été apportées aux démarches en ligne relatives au dépôt de la déclaration de la taxe d’abonnement pour les OPC, FIS et FIAR accessibles sur MyGuichet.lu. Ces modifications ont pour but de guider davantage le déclarant et de simplifier la gestion et le contrôle des déclarations de la taxe d’abonnement. 
Afin de donner aux déclarants suffisamment de temps pour s’adapter aux nouvelles démarches, une période transitoire de deux ans est prévue au cours de laquelle les deux systèmes de déclaration, l’ancien et le nouveau, fonctionneront simultanément en parallèle. Ainsi, les anciens formulaires resteront valides et utilisables jusqu'à fin août 2026. 
L’administration invite les déclarants à se familiariser dès à présent avec les nouvelles démarches ainsi que d’entamer le processus en vue d’implémenter les nouvelles déclarations durant la période transitoire de deux ans. 
Par rapport à la version existante, certaines données supplémentaires sont requises, notamment: 
 Numéro CSSF de l’entité juridique de l’OPC/FIS/FIAR ; 
 Numéro CSSF des compartiments en fonction des différents régimes de déclaration ; 
 Pour le régime « fonds de fonds », la dénomination sociale et le numéro CSSF de l’entité juridique ou compartiment d’origine et le fonds ou compartiment cible ; et 
 Dénomination sociale et numéro d’identification national (matricule) de la personne morale ayant été chargée de soumettre la déclaration. 
Dans les nouveaux formulaires, les fonds alternatifs, dont la valeur nette d’inventaire (« VNI ») officielle n’est pas encore connue au dernier jour du trimestre, ont la possibilité de soumettre une déclaration fiscale provisoire avec la dernière VNI officielle connue. Cette possibilité permet au déclarant de respecter les délais pour le dépôt de la déclaration fiscale, c’est-à-dire le vingtième jour du mois suivant la fin de chaque trimestre. Le déclarant a cependant l’obligation de déposer une nouvelle déclaration fiscale pour rectifier les données renseignées, au plus tard lors de la date limite du trimestre durant lequel la VNI officielle est disponible. Cette nouvelle déclaration fiscale finale remplacera automatiquement la déclaration fiscale provisoire. 

Email Jan 28 /04/2025 
Dear Colleagues,
I am writing to inform you about a recent development concerning the approach of the Luxembourg tax authorities (AED) regarding subscription tax, particularly in the context of illiquid funds where the NAV is heavily reliant on third-parties (e.g. fund-of-funds).
Circular N°821 introduced the possibility for alternative funds, whose official NAV is not yet known at the end of a quarter, to submit a provisional tax declaration using the last known official NAV. This measure aims to ensure compliance with the deadlines for quarterly tax filings. However, the filing entity must submit a revised tax declaration to correct the reported data by the deadline of the quarter during which the official NAV becomes available.
This has led to interpretation issues, especially for funds of funds. The online form recommends using the official NAV communicated to investors, which may differ from the audited NAV, typically available a few months later. Recently, the tax administration has determined that only the NAV incorporating all asset-related information should be used for the corrective tax declaration. Consequently, some funds have been required to recalculate the "final" NAV for the past two years and submit a corrective declaration for each quarter of these two years. In most reported cases, this recalculation has revealed minor discrepancies between the initially declared NAVs and the final ones, resulting in relatively small amounts of overpaid or payable subscription tax.
The new process could lead to significant additional administrative costs, raising the question of which entity should bear these costs. Additionally, it is important to consider what the correct basis for the quarterly computation should be, or whether there should be any disclosure in the fund documentation.
Based on the information available to us, it appears that the tax authorities are considering sending letters to all fund administrators and management companies to enforce the new approach. An initiative is underway with ALFI to clarify the situation through a new circular. In the meantime, we remain available to review our clients' situations and assist them with any questions they may have.
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Application of Article 175 of the law of 17 December 2010 (UCI law):
“Are exempt from the subscription tax:

(a) the value of the assets represented by units held in other UCIs, provided such
units have already been subject to the subscription tax provided for in Article 174

or in Article 68 of the Law of 13 February 2007 on SIFs “or in Article 46 of the Law E
of 23 July 2016 on RAIFs” ”

The AEDT considers that only the share of the net asset value of an investment fund
invested in another investment fund that effectively pays subscription tax may benefit
from the subscription tax exemption

The exemption therefore does not cover investments in exempt funds (such as
microfinance funds and ETFs)
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Proposition ALFI du 27 janvier 2023:
Loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif – Proposition d’amendement
 
Art. 175. Sont exonérés de la taxe d’abonnement :
la valeur des avoirs représentée par des parts détenues dans 
(i) d’autres OPC pour autant que ces parts ont déjà été soumises à la taxe d’abonnement prévue par l’article 174 ou par l’article 68 de la loi du 13 février 2007 concernant les fonds d’investissement spécialisés ou par l’article 46 de la loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds d’investissement alternatifs réservés et 
(ii) des organismes de placement collectif visés par les paragraphes d) et e) du présent article, ou par le paragraphe (2) d) de l’article 68 de la loi du 13 février 2007 concernant les fonds d’investissement spécialisés ou par le paragraphe (2) d) de l’article 46 de la loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds d’investissement alternatifs réservés ;
  
Loi du 13 février 2007 relative aux fonds d’investissement spécialisés – Proposition d’amendement
 
Art. 68. (1) Le taux de la taxe d’abonnement annuelle due par les fonds d’investissement spécialisés visés par la présente loi est de 0,01%. 
(2) Sont exonérés de la taxe d’abonnement 
a) la valeur des avoirs représentée par des parts détenues dans 
(i) d’autres organismes de placement collectif pour autant que ces parts ont déjà été soumises à la taxe d’abonnement prévue par le présent article ou par l’article 174 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif ou par l’article 46 de la loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds d’investissement alternatifs réservés, et
(ii) d’autres organismes de placement collectif visés par le paragraphe (2) d) du présent article ou par les paragraphes d) et e) de l’article 175 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif ou par le paragraphe (2) d) de l’article 46 de la loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds d’investissement alternatifs réservés ;
 
 
Loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds d’investissement alternatifs réservés – Proposition d’amendement
 
Art. 46. (1) Le taux de la taxe d’abonnement annuelle due par les fonds d’investissement alternatifs réservés est de 0,01 pour cent.
(2) Sont exonérés de la taxe d’abonnement :
a) la valeur des avoirs représentée par des parts détenues dans 
(i) d’autres organismes de placement collectif pour autant que ces parts ont déjà été soumises à la taxe d’abonnement prévue par le présent article ou par l’article 174 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif ou par l’article 68 de la loi modifiée du 13 février 2007 concernant les fonds d’investissement spécialisés, et
(ii) d’autres organismes de placement collectif visés par le paragraphe (2) d) et f) du présent article ou par les paragraphes d), e) et f) de l’article 175 de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif ou par le paragraphe (2) d) et e) de l’article 68 de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d’investissement spécialisés.
  
Commentaires aux amendements proposés :
 
La proposition de modifier l’article 175 a) de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif, l’article 68 (2) a) de la loi du 13 février 2007 relative aux fonds d’investissement spécialisés et l’article 46 (2) a) de la loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds d’investissement alternatifs réservés vise à permettre une application à la fois plus pratique et plus cohérente de l’exonération de la taxe d’abonnement pour les fonds d’investissement nourriciers investissant dans des fonds maîtres prenant la forme de fonds de microfinance et de fonds définis à l’article 175 e) de la loi précitée du 17 décembre 2010 et communément désignés par l’expression  « Exchange Traded Funds » ou « ETF ».
 
En l’état actuel de la législation, seule la part de la valeur nette d'inventaire d'un fonds d'investissement nourricier investie dans un autre fonds d'investissement assujetti et effectivement redevable de la taxe d'abonnement peut accéder à l'exonération de la taxe d'abonnement prévue par les articles précités, à l’exclusion donc de la part de la valeur nette d'inventaire d'un fonds d'investissement nourricier dans des fonds d’investissement assujettis à la taxe d’abonnement mais exonérés en vertu des disposition des lois susmentionnées.
 
Il a été constaté que cette approche pose d’une part des problèmes d’application pratique et conduit, d’autre part, à une taxation des investissements dans des fonds dont le législateur a souhaité qu’ils soient exonérés de taxe d’abonnement pour les raisons dont il a justifié lors de leur introduction dans la loi luxembourgeoise.
 
Il a en effet été relevé que les entités requises de préparer les déclarations de taxe d’abonnement pour le compte des fonds d’investissement nourriciers concernés rencontrent des difficultés pratiques liées à l’obtention des informations nécessaires et adéquates quant à la position fiscale des fonds qui font l’objet d’un investissement. Ces informations ne sont généralement pas directement disponibles ou mises à disposition de manière externe et exigent un examen détaillé de la documentation légale allant jusqu’à revoir la situation individuelle des compartiments d’un fonds maître, sans garantie que cet examen détaillé permette dans tous les cas de conduire à une conclusion satisfaisante.
 
Le fait d’imposer au niveau du fonds nourricier la part de la valeur nette d'inventaire investie dans un fonds maître entrant dans le champ de la taxe d'abonnement mais exonéré revient à réintroduire de manière indirecte une taxation là où le législateur a jugé utile d’appliquer une exonération. Les modifications proposées permettraient d’assurer une exonération de taxe d’abonnement effective pour les fonds de microfinance et les ETF en ligne avec la volonté du législateur lors de l’introduction des exonérations de taxe d’abonnement pour ces types de fonds.
 
Update du 25 Octobre 2023:
j’ai appelé Vilma, ces développements n’ont pas aboutis. En effet, l’ALFI a demandé que les fonds lux investissant dans des fonds lux exonérés de taxe d’abonnement (par ex : fonds investissant dans la micro finance) soient également exonérés de taxe d’abonnement pour leur part dans ces fonds exonérés.
Le MinFin n’a pas donné suite parce qu’il y voyait un problème de discrimination par rapport aux fonds non-Lux. Tout changement de loi nécessiterait d’accorder également l’exonération aux fonds non-lux investissant dans des domaines qui au Luxembourg seraient exonérés. Le coût budgétaire serait a priori trop élevé.
Je comprends que plusieurs acteurs du marché ont subi des redressements de taxe d’abonnement (donc pas de pénalités) à la suite d’un contrôle de l’AED pour les mêmes raisons.
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0 Background. Until 2018, non-resident investment funds were subject to a
26.375% WHT on German dividends, which could be reduced to 15% through
treaty benefits, while resident funds were exempt from WHT

0 Court decisions. Rulings by the German Federal Fiscal Court in August 2024 3
and the Court of Justice of the European Union (CJEU) in June 2022 and April
2023, have favored foreign funds, highlighting the incompatibility of German WHT
refund requirements with EU law

U Key findings. The exclusion of foreign funds from tax exemptions was found to
violate the free movement of capital. This allows foreign funds to claim WHT
refunds if they are comparable to German funds, with a 4-year limitation period for
claims and interest on refunded amounts

o

O Impact. The August 2024 case is significant for pending WHT reclaims in
Germany and claimants should prepare documentation to support their claims. =
Discrimination still affects investment funds with non-German investors

*BFH IR 01/20, IR 02/20 =
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On 21 August 2024 the German Federal Fiscal Court (BFH) issued its judgement on the KPMG test cases (IR 01/20, IR 02/20) on the refund of dividend withholding tax to foreign investment funds for refund years prior to 2018. The claimants obtained the following positive decisions:

I. Dividend Withholding Tax is to be refunded based on the free movement of capital under Art. 63 TFEU
BFH ruled that the claimants (investment funds: a Luxembourg SICAV and a French FCP) are entitled to a refund claim based on the free movement of capital under Art. 63 TFEU.

BFH considered that the German legislation was discriminatory as Section 11 of the German Investment Tax Act (InvStG) exempts German funds from tax on German dividend income for the dividend years 2004 to 2017, while foreign funds had to pay a withholding of at least 15% on German source dividends. In addition, BFH rejected the justification of the coherence of tax law, which was still affirmed by the lower tax court (Hessian Tax Court), and which intended to take investor (fund unit holder) taxation into account, since Section 11 InvStG does not make the tax exemption of German funds dependent on the subsequent taxation of investors.

II. Limitation period is four years
The BFH concluded that the general German limitation period of four years after the end of the year in which the dividend was received, or the dividend withholding tax was paid, applies.

III. Late interest of 0.5% per month is generally payable on the refund amount
BFH also awarded late interest to the foreign investment funds. German legislation provides that the refund amounts for the entire period in which the dividend withholding tax was not available to the claimant are subject to late interest of 0.5% per month from the interest claim under EU law in accordance with the national German regulations.

For refund years prior to 2012, the late interest period is to begin six months after the date on which the refund application was submitted to the competent tax office, and for refund years from 2012 onwards with the levy of dividend withholding tax when the dividend was received. The BFH did not need to decide in the present cases whether the interest rate should also be set at 0.5% per month (or 0.015% due to statutory adjustments) for periods from 2019 onwards. KPMG considers that there are good arguments for the interest rate to also be 0.5% per month from 2019 onwards.

IV. Further procedure
The judgement of the lower court (Hessian Tax Court) was overturned, and the proceedings were referred back to the Hessian Tax Court of first instance so that the tax court can:

- Finally clarify whether the claimant was effectively subject to withholding tax (e.g., sufficient proof of withholding tax and dividend vouchers, beneficial ownership of the funds on dividend ex-date), and

- Carry out the complicated calculation of the refund interest based on the BFH decisions.

The Hessian Tax Court should carry out the review of the dividend payments and the calculation of interest within the next 6 to 12 months and thus conclude the proceedings.

It is likely that the Federal Tax Office (BZSt) will only process the applications for refunds on a large scale once the two proceedings have been concluded by the Hessian Tax Court and will request the relevant evidence for this purpose. Only then will the conditions for a refund (verification of dividends) be fully clarified. Regarding the actual implementation of the next steps, we are actively consulting with the German tax authorities, among others.

V. Recommendations

- Correspondence: Keep track of any correspondence received from the German Tax authorities. As the BZSt is already processing individual refund applications from investment funds for refund years prior to 2018, it is important for applicants to pay attention to any correspondence they receive from the German tax authorities. To prevent legal setbacks, the general deadline of one month must be strictly observed. In case of doubt, it should be assumed that the deadline of one month starts as of the date stated in the letter from the German tax authorities.

- Time limitation period: Verify whether the claims have been filed with the competent authority within the four years’ time limitation period.

- Claim documentation: To obtain a refund, evidence will be key. It is important that the claim documentation contains inter alia proof that the fund was effectively subject to German withholding tax, is the beneficial owner of the dividends and has not performed any securities lending or other similar transactions.

- Late interest payment: Ensure that late interest payment is requested in the claim.
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FASTER Directive”

Implementation of a common framework in the EU for relief
from excess taxes withheld at source from dividends on
publicly traded shares and from interest on publicly traded
bonds

————————————————————————————————————————————————————————————

DIGITAL TAX
RESIDENCE
CERTIFICATE

Introduction of a common eTRC that investors will be able to use
in order to benefit from the fast-track procedures to obtain relief
from withholding taxes

FAST-TRACK
PROCEDURES

Relief at source system: relevant tax rate will be applied
directly at the time of payment of dividends or interest, based on
tax treaty/domestic law provisions

Quick refund system: refund of excess withholding tax will be
requested and processed within a set deadline

___________________________________________________________

= = = - -]

Possibility for Member States to opt out of the fast-track
procedures if they offer a comprehensive relief-at-source system
and their market capitalisation ratio is below 1.5% for four
consecutive years

___________________________________________________________
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EU LINK: https://taxation-customs.ec.europa.eu/taxation/business-taxation/faster-directive_en

Council of the EU
10 December 2024 
Taxation: Council adopts new rules for withholding tax procedures (FASTER)
The Council adopted new rules setting up safer and faster procedures to obtain double taxation relief that will encourage cross-border investment and help fight tax fraud.
The FASTER directive aims to make withholding tax procedures in the EU safer and more efficient for cross-border investors, national tax authorities and financial intermediaries, such as banks or investment platforms.
Double taxation
Currently, where cross-border investments are concerned, many member states levy taxes on dividends (from equities and shares) and interests (on bonds) paid to investors who live abroad. At the same time, those investors have to pay income tax in their country of residence on the same income.
Although treaties between member states aim to solve the issue of double taxation, in reality the procedures to claim withholding tax relief vary considerably from one member states to another, which results in relief or refund procedures being lengthy, costly and cumbersome. These procedures can also be vulnerable to large-scale tax fraud.
The FASTER directive will make tax relief procedures faster, simpler and, at the same time, safer.
Common tax residence certificate
The directive will introduce a common EU digital tax residence certificate (eTRC) that tax paying investors would be able to use in order to benefit from the fast-track procedures to obtain relief from withholding taxes.
Member states will provide an automated process to issue digital tax residence certificates (eTRC) to a natural person or entity deemed resident in their jurisdiction for tax purposes.
Fast-track procedures
The directive will allow member states to have two fast-track procedures complementing the existing standard refund procedure for withholding taxes. This will make relief and refund processes faster and more closely harmonised across the EU.
Member states will have to use one or both of the following systems:
a “relief-at-source” procedure where the relevant tax rate is applied at the time of payment of dividends or interest
a “quick refund” system where the reimbursement of overpaid withholding tax is granted within a set deadline
EU countries must apply the fast-track procedures if they provide relief from excess withholding tax on dividends paid for publicly traded shares.

Member states will have an option to maintain their current procedures, and not apply Chapter III of the directive, if:
they provide a comprehensive relief-at-source system applicable to the excess withholding tax on dividends paid for publicly traded shares issued by a resident in their jurisdiction and their market capitalisation ratio is below a threshold of 1.5% (as reported by ESMA). Nevertheless, if this ratio is exceeded for four consecutive years, all rules foreseen by the directive will become irrevocably applicable. In such cases member states will have five years to transpose the rules of the directive into national law. These features take into account the size of the financial markets of member states, while also recognising that some member states maintain national systems that are adequate for their current market conditions.
they provide relief from excess withholding tax on interest paid for publicly traded bonds.

The Council introduced in the text additional circumstances in which member states may exclude, completely or partially, requests for withholding tax relief from the fast-track procedures, in order to perform further checks, with a view to preventing fraud.
The Council added provisions to the text regarding indirect investments for cases where the investor does not invest directly insecurities but through a collective investment undertaking.
These provisions ensure that legitimate investors such ascertain collective investment undertakings or their investors have access to the fast-track procedures.
Under the new rules, certified financial intermediaries requesting relief on behalf of a registered owner will need to carry out due diligence regarding the registered owner’s eligibility to benefit from tax relief.

Standardised reporting for financial intermediaries
The directive will set a standardised reporting obligation for financial intermediaries (like banks or investment platforms). This will make it easier for national tax authorities to detect potential tax fraud or abuse.
Member states will establish national registers where large (and optionally smaller) financial intermediaries will have to register to be certified. In order to simplify this registration procedure, the Council agreed to create a European Certified Financial Intermediary Portal. This portal will act as a central dedicated website where the national registers will be accessible.
Member states will retain the necessary discretion when it comes to registering and removing certified financial intermediaries in specific cases and to adopting measures that concern them.
Once registered the financial intermediaries will need to report the necessary information to the relevant tax authorities so that the transaction can be traced.
Member states will have the option of requesting more extensive reporting in relation to transactions with a view to detecting possible cases of tax abuse or fraud.
The Council added the possibility of indirect reporting in addition to direct reporting. Where the reporting is direct, a certified financial intermediary is to report directly to the competent authority of the source member state. Where the reporting is indirect, the information is to be provided by each of the certified financial intermediaries along the securities payment chain.
Penalties will be imposed by member states where obligations stemming from this directive are not complied with.

Next steps
Member states will have to transpose the directive into national legislation by 31 December 2028, and national rules will have to become applicable from 1 January 2030.
First draft of EC Guidance expected end of June 2025.
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Member States may exclude, completely or partially, in certain
circumstances, requests for withholding tax relief from the fast-
track procedures, in order to perform further checks, with a view
to preventing fraud

Provisions on indirect investments ensure access to the fast-
track procedures where the investor does not invest directly in
securities but through a collective investment undertaking

Certified financial intermediaries requesting relief on behalf of a
registered owner will need to carry out due diligence regarding
the registered owner’s eligibility to benefit from tax relief

Member States will establish national registers (linked to an EU
portal) where financial intermediaries will have to register to be
certified and therefore be able to seek tax relief for clients using
the fast-track procedures

Certain certified financial intermediaries will have to report
information to the tax authorities to help them trace any potential
tax fraud or abuse

Implementation into Member States’ national law by 31
December 2028 / application from 1 January 2030
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Article 11 Request for relief at source or quick refund 
1. Source Member States shall require a certified financial intermediary that maintains the investment account of a registered owner receiving dividends distributed or interest paid by a resident in the source Member State to request relief pursuant to Article 13 or Article 14, as applicable, on behalf of that registered owner, if the following conditions are met: 
(a) the registered owner has authorised the certified financial intermediary to request relief on its behalf; and 
(b) the certified financial intermediary has verified and established the registered owner’s eligibility for relief in accordance with Article 12 or Article 15, as applicable. 

2. Notwithstanding paragraph 1 of this Article, Member States may exclude, completely or partially, requests for relief under the systems as provided for under Articles 13 and 14, where any of the following circumstances occur:
(a) the dividend has been paid on a publicly traded share that the registered owner acquired in a transaction carried out within a period of five days before the ex-dividend date;
(b) the dividend payment on the underlying security for which relief is requested is linked to a financial arrangement that has not been settled, expired or otherwise terminated before the ex-dividend date;
(c) at least one of the financial intermediaries in the securities payment chain is not a certified financial intermediary and no certified financial intermediary has assumed the position of that financial intermediary for the purposes of Article 10 in accordance with Article 5(5).
(d) an exemption of the withholding tax is claimed;
(e) a reduced withholding tax rate not deriving from double tax treaties is claimed;
(f) The dividend payment exceeds a gross amount of at least 100 000 EUR, per registered owner and per payment date.
For the purposes of the first subparagraph, point (f), of this paragraph, the amount of the dividend payment shall be determined by the gross dividend amount per investor holding equity in a collective investment undertaking where that underlying investor is entitled to relief pursuant to Article 15(2), points (a) or (b), as applicable. 

3. Paragraph 2, point (f), shall not apply where either of the following is entitled to relief of excess withholding tax: 
(a) a statutory pension scheme of a Member State or an institution for occupational retirement provision registered or authorised in a Member State in accordance with Article 9(1) of Directive (EU) 2016/2341; or 
(b) a collective investment undertaking that is a UCITS established in accordance with Article 1(1) of Directive 2009/65/EC, an EU AIF or an EU AIFM. 

4. Paragraph 2 shall apply to any arrangement whereby the dividend payment is split or to any collective investment undertaking other than those referred to in paragraph 3, point (b), that has been established with the sole purpose of keeping the dividend payment below the amount referred to in paragraph 2, point (f). 

5. Notwithstanding paragraph 1, where the financial intermediary that maintains the investment account of a registered owner is not a certified financial intermediary, Member States shall allow a certified financial intermediary to request relief pursuant to Article 13 or Article 14, as applicable, subject to Article 5(5) and Article 10. 
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