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Worlber wir sprechen wollen

> Umwelt- &
Klimaschutz

> Erneuerbare
Energien
> Emissionsreduktion

> Ethische
Unternehmens-
fuhrung

» Korruptions-
verhinderung

» Compliance
» Vergitung

> Arbeitssicherheit
» Gesundheitsschutz
» Arbeitsrechte

» Arbeitsbedingungen

> Verbot von Kinder- &
Zwangsarbeit

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg



Warum ESG

Hintergrinde

Okologische Katastrophen durch menschliches
Handeln

Verscharfung durch soziale Schieflagen oder
Fehlentwicklungen

Verandertes Bewusstsein der Menschen (lber
Mdulltrennung hinaus)

Stark anlegergetriebener Wunsch nach Wandel;
Widerspiegelung in den Prioritaten und Werten der
Kunden, auch in Bereichen auf3erhalb des
Finanzsegments erkennbar

Schliusselrolle des Finanzsektors

Neuausrichtung der Kapitalflisse hin zu einer
nachhaltigen Wirtschaft

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg
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Die Regelungsdichte wachst

550 Anzahl politischer Initiativen mit Nachhaltigkeitsbezug in den
500 50 starksten Volkswirtschaften: N
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Quelle: UNPRI, ,Taking stock: Sustainable finance policy
engagement and policy influence” 2019

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg



Initiati it ESG-B arendt
Nnitiativen mi -bezZug |
Mai 2018: Maérz 2020:
= Legislativ- . _ = TEG Taxonomie
vorschlage - Juli 2019: AbS.ChIUSS'
« ESMA - esma SRD Il bericht
: = Vorschlag EU
Konsultation ®| Klimagesetz
2014 Februar 2019: Januar 2020: Juni 2020:
2006: * EU RILi 2016: ..J?Lnuar 2018: - Eg‘i/? der * Folge- = Taxonomie
2014/95 " HLEG LEG A abschatzung = Ende der NFRD
= LuXxFLAG Abschluss- Konsultation NFRD :
(NFRD) " LGX > Konsultation ..
= UN PRI PRI < bericht = Erster NFRD = Green Deal « Ende der EU BEy
| Bericht Investment Plan Ecolabel
Konsultation
HININ HNIN
Dezember 2019: )
2007: "' 2015: 2017: Juli 2018 - SrRD = 2020-2022:
* EIB listet = Ubereinkom, || « HLEG ' . AN der BMR » Taxonomie L2
ersten “Ever men von 6 Zwischen- " TEG passung der = AIEMD/UCITS
Green Bond” Paris . bericht _?_Zﬂg}(rletit = European Green Deal | MIEID
ander LUxSE | ®= UNSDG &4 | = TCFD = EC Konsultation i .
o’ TCPD EU Ecolabel ol SFRDRTS
Marz' 2018: | mm Juni 2019: April 2020: o .
* Aktionsplan: . TEG = EC Konsultation “Sustainable
Finanzierung Abschluss- Finance Strategy 2.0”
nachhaltigen berichte = ESAs Konsultation ESG "l
Wachstums Offenlegungspflichten




Aktionsplan fur ein nachhaltiges Finanzsystem |arendc

I
1 2 3
Neuausrichtung der “ I Einbeziehung der Forderung von
r o) Kapitalstrome auf - I.Il-l"‘l.ll-l Nachhaltigkeit in das Transparenz und
nachhaltige Investitionen U Risikomanagement Langfristigkeit

EU Action Plan on Financing Sustainable Growth, 2018

Wichtige Gesetzesinitiativen

Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27.
November 2019 tber
nachhaltigkeitsbezogene
Transparenz Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR)

Taxonomie

Verordnung (EU) 2020/852 vom 18.
Juni 2020 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Benchmark
Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088 (Taxonomie-Verordnung)

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg
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(Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor)
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Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27.11.2019 —
(SFDR)
Ziele:

= Harmonisierte EU-Vorschriften zu Offenlegungspflichten fir Nachhaltigkeit ftr

(C)ﬁ] Hersteller von Finanzprodukten und Finanzberater gegenuber Endanlegern

(Website, vorvertragliche Informationen und regelméafige Berichte)
= Endanleger kdnnen fundiertere Entscheidungen uber ihre Investitionen treffen

Veroffentlichung: 9. Dezember 2019

Anwendbarkeit: ab 10. Marz 2021 (Umsetzung einiger Produktregeln ab 3O0.
Dezember 2022)

Entwicklungen: Konsultation zum RTS-Entwurf des ESA Joint Committees endete
am 1. September 2020

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg
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Definitionen |
Nachhaltigkeitsrisiken vs. nachteilige Auswirkungen

ESG/Nachhaltig-

keitsfaktoren
(Art 2 Nr. 24 SFDR)

ESG/Nachhaltig-

keitsrisiken
(Art. 2 Nr. 22 SFDR)

ESG/Nachhaltig-
keitsziele

Nachteilige Aus-
wirkungen auf

Nachhaltig-
keitsfaktoren

Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bek&dmpfung von
Korruption und Bestechung

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen @

Finanziell negative

Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung, dessen Auswirkungen
bzw. deren Eintreten tatséachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der —

Investition haben kénnte.

Zum Beispiel:

Physisches
Risiko

Ubergangsrisiko

Kurzfristiges Langfristiges o : :
Physisches Physisches Regugtsonr(f(:hes Techn;lqlglsches Repgtglzlons—
Risiko Risiko ISIko L0
Positive
Berucksichtigung nicht-finanzieller Umwelt- und Auswirkungen
Sozialfragen (Nachhaltigkeitsfaktoren) in einer Strategie o —— Ir;x\i?trr;ept
vVita
. " . . Negative
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen, die z.B. Auswirkungen | t t
zu negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren & nves_ men
fihren [Aktivitat
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Allgemeine Offenlegungen
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Unternehmensebene

glntegration von Nachhaltigkeitsrisiken in den
i Anlageentscheidungs- oder
i Anlageberatungsprozess

i Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen :
i Auswirkungen von :

i Investitionsentscheidungen auf
i Nachhaltigkeitsfaktoren

Produktebene

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken
einbezogen; und

Finanzprodukts aus

* Wie werden Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung

» wie wirken sich die Ergebnisse der Bewertung auf die Rendite des

Nachteilige Auswirkungen

Auswirkungen berucksichtigt werden; und

» Klare und begriindete Erklarung, ob und wie wesentliche nachteilige

* eine Erklarung, dass der Jahresbericht Informationen zu den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren enthalt

Coptout

~—

I Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

! Offenlegung und Pflege :
! auf der Website :

Offenlegung in
vorvertraglichen
Informationen

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg

I Offenlegung in I
* regelmaRigen Berichten |




SFDR

Zusatzliche produktbezogene Offenlegungen

Produkte, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Art. 8)

: Informationen zu den Methoden zur Bewertung,
: Messung und Uberwachung der fiir das
Finanzprodukt ausgewéhlten 6./s. Merkmale

Informationen, auf die in vorvertraglichen
Informationen / regelméRigen Berichten Bezug
genommen wird

Informationen zu den Methoden zur Bewertung, :
Messung und Uberwachung der Auswirkungen
der fur das Finanzprodukt ausgewahlten
nachhaltigen Investitionen

Informationen, auf die in vorvertraglichen
Informationen und in regelmaRigen Berichten
Bezug genommen wird

Website

Informationen darliber, wie diese 6./s. Merkmale
erfullt werden

Informationen darliber, ob und wie der als
Referenzbenchmark festgelegte Index mit diesen
Merkmalen Ubereinstimmt

Ein Hinweis darauf, wo die Methode zur
Berechnung des als Referenzbenchmark
bezeichneten Index zu finden ist

ige Investitionen anstreben (Art. 9)

Eine Erklarung, wie das nachhaltige Anlageziel
erreicht werden soll

Informationen dartiber, wie der als
Referenzbenchmark festgelegte Index mit dem
Ziel einer nachhaltigen Anlage in Einklang steht

und sich von einem breiten Marktindex
unterscheidet

Falls Reduzierung der CO,-Emissionen
angestrebt ist eine Erklarung, wie die Erreichung
der langfristigen Ziele der globalen Erwérmung
des Pariser Abkommens gewéhrleistet werden

Ein Hinweis darauf, wo die Methode zur
Berechnung des als Referenzbenchmark
bezeichneten Index zu finden ist

Vorvertragliche Informationen

arendt
I
[ — s — s —— s —,
- Das AusmaR, in denen 6./s. Merkmale erfllt sind |
e e e — e —. —_

| Die allgemeinen nachhaltigkeitsbezogenen -
Auswirkungen des Finanzprodukts anhand |
relevanter Nachhaltigkeitsindikatoren

* Ein Vergleich der Auswirkungen des Produkts auf|
die Nachhaltigkeit mit den Auswirkungen des

* Index und eines breiten Marktindex anhand von |

I Nachhaltigkeitsindikatoren I
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Was steht an? —
1. Januar 2022
30. Dezember 2020 30. Dezember 2021 « Details der
ESA-Entwurf von RTS: *  RTS-Entwurf des Joint Offenlegungs-
* Nachteilige Auswirkungen auf das Comm!t_te der ESA_‘ zu pfllchtep ngl. 30. Dezember 2022
Klima und andere umweltbedingte nachteiligen Auswir- regelmafSiger
nachteilige Auswirkungen kungen in den Bereichen Berichte * Offenlegung
(Unternehmensebene) Sozial- und Arbeitnehmer- nachteiliger
) _ angelegenheiten, Achtung Auswirkungen auf
+ O.s. Merkmale (vorver_tragllch_e, der Menschenrechte, Produktebene (in
Website und regelmaRige Berichte) Korruptionsbekampfung vorvertrgglichen
* Nachhaltige Investitionen und Bestechungs- Informationen und
(vorvertragliche, Website und bekampfung in regelméaRigen
regelméaRige Berichte) Berichten)
Qi
10. Méarz 2021 - Anwendbarkeit 30. Juni 2021
27. April 2020 der Verordnung (teilweise) - Beriicksichtigung
Konsultation zu ESA + Nachhaltigkeitsrisiken fir alle nachteiliger
RTS Entwurf Produkte Auswirkungen auf
-> 1. September 2020 e 2e - Nachteilige Auswirkungen Unternehmensebe
Unternehmensebene ne fur grofBe
*  Produktspezifische Angaben g&?g;?gggﬁn 10. Marz 2021 @
f:r: Pgrodukte nach Art. 8 und 30. Juni 2021
' 01. Januar 2022

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg
13
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Was ist jetzt zu tun? —

Umsetzung der SFDR erfordert:

» Produktkategorisierung, die eine strategische Entscheidung mit
weitreichenden Auswirkungen darstellt (Vertriebskanale,
Offenlegungspflichten, steuerliche Aspekte etc.)

» Prospektaktualisierung (10. Marz 2021 ftr Nachhaltigkeitsrisiken sowie
Details bei Art. 8 / Art. 9 Produkten, Januar 2022 fir Taxonomie-Runde 1,
Dezember 2022 fur nachteilige Auswirkungen* und Januar 2023 flr
Taxonomie-Runde 2)

Verfolgung der weiteren Entwicklungen auf européischer Ebene
(insbesondere Verabschiedung der technischen Regulierungsstandards -
RTS) und CSSF-Entwicklungen, die zu weiteren Anforderungen an die
Prospektanderung fuhren kbnnen bzw. werden

» eine Aktualisierung des Risikomanagements zur Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken

» Vertiefung des Wissens zu ESG- und Nachhaltigkeitsfragen

* Bei Opt-Out bereits im Marz 2021

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg
14
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Die Taxonomie-Verordnung

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur

Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088




Verordnung (EU) 2020 vom 18.06.2020 ]

arendt

(Taxonomie-Verordnung) A

Ziele

- Klassifizierungsinstrument zur Unterstitzung des Ubergangs zu einer
Wirtschaft, die den Umweltzielen der EU entspricht.
* Legt Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten fest.

Timin
* Veroffentlichung: 22. Juni 2020
« Anwendbarkeit: 1. Januar 2022 (1. Runde) / 1. Januar 2023 (2. Runde)

 Delegierte Akte erwartet Ende 2020 und 2021

Anwendungsbereich

* X x
* *
H] E T
* *
Hm@m -
1. Finanzmarkt- 2. Unternehmen die 3. EUund
teilnehmer, die gem. NFRD Mitgliedstaaten bei
Finanzprodukte berichten missen der Festlegung von
bereitstellen Standards und
Anforderungen

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg
16
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Taxonomie-Verordnung
Okologisch nachhaltige Investitionen
~N —
L Wirtschaftstatigkeit
+ Wesentlicher Beitrag zur Verwirklichung ) bkologisch
eines oder mehrerer Umweltziele a nach haltige
+ Keine erhebliche Beeintrachtigung eines | Wirtschafts-
. oder mehrerer Umweltziele téﬂgken

+ Gewahrleistung von Mindestschutz

17



Taxonomie-Verordnung
Umweltziele

.

€,

Klimaschutz

~N

&

Anpassung an Klimawandel

~N

Y

Nachhaltige Nutzung & Schutz
von Wasser & Meer

~N

Kreislaufwirtschaft

~N

Umweltverschmutzung

~N

Biodiversitat & Okosysteme

~N

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg
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Anwendbar ab ...

1. Januar 2022

“Delegiertc RA b 311220

1. Januar 2023

S——

18
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Taxonomie-Verordnung
Okologisch nachhaltige Investitionen

eines oder mehrerer Umweltziele?

Erhebliche Beeintrachtigung eines oder
mehrerer Umweltziele?

L Wesentlicher Beitrag zur Verwirklichung W

= Entwurf der delegierten Rechtsakte zu Umweltzielen
Klimaschutz und Klimawandel am 20. November 2020
veroffentlicht

= Sehr detaillierte quantitative und qualitative
sektorspezifische Vorgaben

= 4 Wochen offentliche Konsultation

19
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Chancen & Herausforderungen ftr Luxemburg?

= Erhebliche Auswirkungen auf Investmentfondssektor und damit auf
Luxemburg als grof3tem EU Fondsstandort

= Harmonisierte Regelungen fuhren potentiell zu ...

Starkung des Anlegervertrauens durch Transparenz & klare
Anforderungen an Vermarktung als 6kologisch nachhaltige
Investitionen (Vermeidung von ,Greenwashing”)

Forderung eines Binnenmarkts fur ,ESG-Produkte”

Vergleichbarkeit von Finanzprodukten und Harmonisierung
von ESG-Labels

Vereinfachung der Vergleichbarkeit von Unternehmen bzgl.
ihrer 6kologischen Nachhaltigkeit

Vereinfachung der Strukturierung von ,ESG-Produkten”

20
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Wie fugt sich ESG in das traditionelle
Anlagemanagement ein?

Engagement &
Stimmrechts-
nutzung

Cormmtnss X o>
C et R o

N
7

Mainstream
Anlage-
management

< Nachhaltiges Anlagemanagement >

Sustainable Finance >

Financial-only Responsible Sustainable Impact

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg
22



]

arendt

Der neue Regelungsrahmen - Fazit —

Alle Aktivitaten, Dienstleistungen, Produkte und Akteure des Finanzsektors sind von
den regulatorischen Veranderungen betroffen.

Und wie immer gilt:

Mit Veranderungen kommen stets auch
Chancen!

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg
23
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Dr. Michael Daemgen
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Horen Sie in die Arendt Podcasts rein und installieren Sie die Arendt Insights
App. So verpassen Sie keine rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen
Entwicklungen in Luxemburg.

| \/7 Arendt Podcasts

. . Stay tuned with our experts ~

Arendt Insights =

Ol expertise at your fingertips ey
LSS o0 info our new features.

Wichtiger Hinweis und Haftungsausschluss: Obwohl nach bestem Wissen und Gewissen versucht wurde, die Richtigkeit der in dieser
Préasentation enthaltenen Informationen zu gewahrleisten, sind diese nur dazu bestimmt, zusammenfassende und daher ggfls nicht vollstandige
Informationen zu den behandelten Themen zu liefern. Als solche stellt diese Prasentation keine Rechtsberatung dar, sie ersetzt nicht die

Rucksprache mit einem Rechtsberater und ist nicht als Investitionsrichtlinien zu verstehen. Wenn Sie eine Rechtsberatung zu einem der in dieser
Prasentation angesprochenen Themen wiinschen, kontaktieren Sie uns bitte.

ESG - Herausforderung und Chance am Finanzplatz Luxemburg
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